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Bericht zum 3. Quartal 2017 der Caverion Group
1. Juli bis 30. September 2017

Auftragsbestand: 1.460,4 Mio. EUR (1.450,9 Mio. EUR)

Umsatz: 545,1 Mio. EUR (582,0 Mio. EUR)

EBITDA ohne Restrukturierungsaufwendungen: 13,8 Mio. EUR (19,5 Mio. EUR) oder 2,5 (3,3) Prozent des Umsatzes
EBITDA: 8,7 Mio. EUR (13,8 Mio. EUR) oder 1,6 (2,4) Prozent des Umsatzes

Working Capital: 75,7 Mio. EUR (56,1 Mio. EUR)

Free Cash Flow: -43,8 Mio. EUR (-38,8 Mio. EUR)

Ergebnis pro Aktie (unverwiéssert): -0,01 EUR (0,02 EUR) pro Aktie

1. Januar bis 30. September 2017

Umsatz: 1.692,5 Mio. EUR (1.758,1 Mio. EUR)

EBITDA ohne Restrukturierungsaufwendungen: 14,6 Mio. EUR (26,1 Mio. EUR) oder 0,9 (1,5) Prozent des Umsatzes
EBITDA: 2,5 Mio. EUR (10,9 Mio. EUR) oder 0,1 (0,6) Prozent des Umsatzes

Free Cash Flow: -90,5 Mio. EUR (-100,1 Mio. EUR)

(Die Zahlen in Klammern beziehen sich auf denselben Zeitraum im Vorjahr.)
Kommentar von Ari Lehtoranta, CEO der Caverion Group:

Im dritten Quartal hat das Turnaround-Programm erste Besserungen herbeigefthrt. Wahrend sich éaltere verlustreiche Projekte immer noch
negativ auswirken, erzielen neue Projekte im Anlagenbau und Service bessere Ergebnisse. Unser EBITDA ohne
Restrukturierungsaufwendungen hat sich gegenliber dem ersten Halbjahr deutlich verbessert. Nach wie vor ist das Ergebnis belastet durch
Projektabschreibungen in Hohe von 7,1 (4,1) Millionen Euro und Restrukturierungskosten in Hohe von 5,2 (5,7) Millionen Euro. Die genannten
Risikoprojekte wirkten sich zudem negativ auf unser Working Capital und den Cashflow aus. Insgesamt haben wir unsere
Anpassungsmalnahmen fortgesetzt, um insbesondere die Leistung unseres Projektgeschéfts zu verbessern. Mit Blick auf das vierte Quartal
erwarte ich einen verbesserten Cashflow und ein reduziertes Abschreibungsrisiko gegentiber dem Vorjahr.

Der Umsatz belief sich im dritten Quartal 2017 auf 545,1 (582,0) Millionen Euro. Im Berichtszeitraum wirkte sich vor allem unser selektiveres
Vorgehen bei Projektausschreibungen negativ aus. Entsprechend unserer Zielsetzung ist das Servicegeschaft im dritten Quartal um 4,7
Prozent gewachsen. Der Umsatz im gesamten Projektgeschaft verringerte sich um 15,7 Prozent, wahrend der Umsatz im GroRanlagenbau um
23,2 Prozent zulegte. Durch unsere Service-Offensive hat hier der Auftragsbestand um 5,5 Prozent gegentiber dem Vorjahr zugelegt, wahrend
der Auftragsbestand im Projektgeschaft um 2,7 Prozent zurlickgegangen ist. Neben einem selektiveren Vorgehen bei Ausschreibungen haben
wir mehrere leistungsschwache Projekteinheiten geschlossen. Dies ist Teil unserer strategischen Transformation.

Unser Marktumfeld ist weiterhin glinstig. Die Divisionen Finnland und Osterreich verbesserten ihre soliden Ergebnisse im dritten Quartal. Die
Division Danemark-Norwegen lieferte ein gutes Ergebnis. In Schweden waren die Quartalsergebnisse durch weitere Restrukturierungskosten
zur Steigerung der Produktivitat in Hohe von 4,9 Millionen Euro belastet. Betroffen sind rund 190 Mitarbeiter/-innen. In Schweden wurde im
Berichtszeitraums ein detailliertes Performance-Management-Programm gestartet, mit dem Ziel, die Leistungsfahigkeit langfristig deutlich zu
erhéhen. Das Ergebnis in den Divisionen Industrial Solutions und Deutschland blieb aufgrund von Abschreibungen bei Risikoprojekten
negativ. Differenziert nach Geschaftseinheiten, entwickelte sich der Service weiter positiv. Die Ergebnisse im Projektgeschaft zeigten sich nach
wie vor schwach, belastet durch Abschreibungen.

Caverion erzelte Einsparungen durch abgeschlossene RestrukturierungsmaRnahmen und die Einsparung von Fixkosten. Die
Personalaufwendungen sanken im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (Januar bis September) um rund 3,9 Prozent. Sonstige betriebliche
Aufwendungen sanken um rund 5,5 Prozent. Das ist zufriedenstellend, wenn man berlcksichtigt, dass gleichzeitig einmalige Kosten in Bezug
auf den Turnaround anfielen. Zum Beispiel externe Rechtskosten im Projektgeschéaft in Hohe von 2,2 Millionen Euro im Geschéftsbereich
Industrial Solutions. Im Zeitraum Januar bis September beliefen sich die gesamten Restrukturierungskosten auf 12,1 Millionen Euro. Die
daraus resultierenden Einsparungen belaufen sich 2017 auf rund 2,8 Millionen Euro und im Jahr 2018 werden sie geschéatzt 8,6 Millionen Euro
ausmachen.

Die Abschreibungen in Bezug auf die Risikoprojekte in den Divisionen Industrial Solutions und Deutschland summieren sich fiir den Zeitraum
Januar bis September auf 25,4 (19,1) Millionen Euro. Die jingste Einschatzung von Oktober geht davon aus, dass das verbleibende Risiko
rund 18 Millionen Euro betragt. Es ist moglich, dass die Abwicklung von Projekten, die 2017 technisch abgeschlossen wurden, in das Jahr
2018 verschoben wird.

Das finanzielle Ergebnis von Caverion wird 2017 vor allem durch das Projektgeschéft belastet werden. Gleichzeitig haben wir begonnen, das
Unternehmen fiir die Zukunft zu starken. Am 7. November 2017 werden wir in Helsinki unsere neue Strategie vorstellen.

Marktprognose

Megatrends werden die Nachfrage nach den Services und Lésungen von Caverion in den nachsten Jahren weiter steigern. Dazu zdhlen der
zunehmende Technologieeinsatz in Gebduden und die steigende Nachfrage nach energieeffizienten und digitalen Lésungen.

Ausblick 2017

Caverion geht davon aus, dass der Umsatz 2017 auf Vorjahresniveau bleiben wird (2016: 2.364 Mio. EUR) und das EBITDA ohne



Restrukturierungsaufwenden sich 2017 mehr als verdoppeln wird (2016: 15,6 Mio. EUR).
Dies ist eine inoffizielle Ubersetzung. Sie finden die Originalmeldung auf Englisch unter diesem Link.
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Caverion plant, errichtet und betreibt nutzerfreundliche und energieeffiziente technische Lésungen fiir Geb&ude, Industrieanlagen und Infrastrukturprojekte. Wir schaffen gesunde und
komfortable Lebens- und Arbeitsréume. Unsere Dienstleistungen kommen unter anderem in Biiro- und Verwaltungsgebéuden, Shoppingcentern, Kliniken, Hochschulen, Forschungs-
und Laboreinrichtungen sowie in Industrieanlagen zum Einsatz. Wir streben danach, der europawveit fiihrende Anbieter fiir fortschrittliche und nachhaltige Gebé&udetechnik zu sein.
Dafiir setzen wir auf Energieeffizienz und Kostenmanagement. Zu unseren Stérken zéhlen technische Kompetenz und umfassende Services, die alle technischen Gewerke (iber den
gesamten Lebenszyklus von Gebéauden und Industrieaniagen abdecken. Knapp 17.000 Mitarbeiter in 12 Landern in Nord-, Zentral- und Osteuropa erwirtschafteten 2016 einen Umsatz
von mehr als 2,4 Mrd. Euro. Die Aktie des Lhternehmens ist im NASDAQ OMX an der Birse in Helsinki gelistet.

Caverion Deutschland GmbH ist Anbieter fiir technische Geb&udeausrtistung in allen Gewerken sowfe fiir Facility Services in Deutschland. Caverion Deutschland betreibt ein
eigenes Forschungs- und Entwicklungszentrum und vertreibt aulSerdem unter der Marke Krantz Liiftungs-, Kiihl- und Heizsysteme, Filter und Absperrsysteme sowie Anlagen zur
Abluftreinigung. In bundeswveit 20 Niederlassungen beschéftigt Caverion Deutschland rund 2.400 Mitarbeiter.



